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2017年业绩概览

第一章



2017年业绩概览

本集团2017年全国业务布局省份 本集团2017年收购光伏项目所在省份

湖南

新疆

青海
宁夏 山西

京津冀

辽宁

浙江

广东
云南

四川

甘肃

陕西

内蒙古

山东

江苏

省份 运营装机（兆瓦） 在建装机（兆瓦）

气电 风电 光伏 水电 气电 风电 光伏

北京 4,436 186 31 266 0.5 

内蒙 1,450 130 

宁夏 448 170 

新疆 99 100 30 

澳洲 166 13 

青海 130 

江苏 30 

山西 100 

河北 40 4 

广东 54 150 

四川 235 

云南 214 

陕西 100

甘肃 49.5

辽宁 80 

浙江 15 

湖南 200 

合计 4,436 2,348 798 449 266 149.5 479.5 

装机
容量

8,031 895

100兆瓦

200兆瓦

10兆瓦

40兆瓦

2017年新增
投产容量（兆瓦）

风电 光伏 合计

85.5 155.08 240.58
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控股装机容量 控股总发电量

2017年业绩概览（续）

三年平均复合增长率：5% 三年平均复合增长率：15.6%

(兆瓦) (亿千瓦时)
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2017年业绩概览（续）

营业收入 股权持有人溢利

(百万人民币) (百万人民币)

三年平均复合增长率：17.7% 三年平均复合增长率：13.7.%
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2017年业绩概览（续）

每股收益 每股净资产

(人民币，分）

27.81
28.46

25.83
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2017年业务表现
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本集团业务板块概览

北京地区最大的燃气发电及供热供应商

中国领先的清洁能源投资运营商

燃气发电及供热

• 燃气发电及供热是本集团的
主要业务板块，市场地位突
出。

风力发电

• 风力发电发展稳定，布局持续
优化。

中小型水电及其他

• 中小型水电挖潜增效，装机规
模维持现状。本集团积极探索
其他可再生能源发电。

光伏发电

• 光伏发电着眼全国，形式多
元化，增长快速持续。

拥有多元化的清洁能源业务组合

业务板块协同发展市场稳步扩张
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股权结构

北京市人民政府国有资产监督管理委员会

北京国有资本经营管理中心

北京能源集团有限责任公司

北京国际电气工程有限责任公司

北京京能清洁能源电力股份有限公司

燃气热电 风力发电 光伏发电 水电

38家风力及光伏发电子公司7家燃气热电子公司 5家水力发电子公司

北京市热力集团有限责任公司 境外上市外资股(H股)

100%

100%

100%
100%

3.27% 0.23% 1.35% 34.32%

60.83%
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燃气板块— 业务稳定 市场地位突出

投入运营装机容量： 4,436兆瓦

在建项目装机容量： 266兆瓦

储备项目装机容量： 3,007兆瓦

 天然气发展“十三五”规划，提高天然气发电比重，2020年
天然气发电装机规模达到1.1 亿千瓦以上，占发电总装机比
例超过5%。

 《关于印发《热电联产管理办法》》，在京津冀、长三角、
珠三角等区域，规划工业热电联产项目优先采用燃气机组。

 习近平总书记在中央财经领导小组第十四次会议上强调，要
按照企业为主、政府推动、居民可承受的方针，宜气则气，
宜电则电，尽可能利用清洁能源，加快提高清洁供暖比重。

 本集团肩负着北京地区燃气供热供电的重要责任，燃气发电
量占北京市场份额的50%以上，供热量超过70%，其业务一
直受到政府的支持。

截至2017年12月31日，本集团运营6家燃气电厂，控
股装机容量为4,436兆瓦，占本集团总装机容量的
55.24%。
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风电板块— 优化布局 海外持续拓展

截至2017年12月31日，风力发电控股装机容量为
2,348兆瓦，占本集团总装机容量的 29.24%。
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（兆瓦）
总装机容量

（小时） （亿千瓦时）
平均利用小时数 发电量
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 风电布局持续优化，重点在不限电地区或限电少的地区加大
开发力度，2017年新投产风电项目2个，装机容量85兆瓦。

 2017年，继收购澳大利亚格伦风电、光伏项目之后，本集团
成功收购澳大利亚拜亚拉风电项目，预计装机容量可达108
兆瓦，海外布局持续扩大。

 风电限电率显著下降，平均利用小时数2044小时，高于全国
平均水平1948小时将近100小时，风电板块利润贡献突显。

 2017年，本集团不断适应电力体制改革，积极参与电量交
易，进一步响应电价市场化进程。
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光伏板块— 多元发展 增长快速高质
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（兆瓦）

总装机容量

（小时）

（亿千瓦时）

平均利用小时数

发电量

截至2017年12月31日，光伏发电装机容量为798兆瓦，占本集团总装机容量9.94%。
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 2017年全年本集团新投产光伏项目7个，装机容量155兆瓦，同比增长24.1%。

 2017年，本集团成功收购广东河源100兆瓦农光互补光伏发电项目、湖南大通湖200兆瓦渔光互
补光伏发电项目、共和源通10兆瓦光伏发电项目、凌源东大40兆瓦光伏发电项目。在建项目将
近500兆瓦，已核准未开工项目120兆瓦，已初步锁定的合作开发及收购项目将近1300兆瓦。

 本集团积极探索光伏发展新模式，光伏发展形式多元化，截止2017年底，本集团在山地光伏、
农光互补、渔光互补、分布式光伏均有涉及。

 发电小时数保持较高水平，光伏发电平均利用小时数1558小时，远高于全国平均水平1204小时
300多小时。
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多元协同— 各板块协同效应突显 抗风险能力显著

分散依赖单一能源发电的风险

充分抓住各类清洁能源发电业务的市场发展机遇

保证平稳的利润率和现金流

有利于快速扩大市场范围

燃气发电 风电发电

光伏发电 中小水电

本集团各板块发电项目示意图

本集团过去五年各板块装机容量增长情况(单位：兆瓦）
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税息折旧及摊销前利润(EBITDA) (1) 股权持有人溢利

营业收入 经营利润

稳定的业绩水平和盈利能力

注释：

(1) 税息折旧及摊销前利润 = 税前溢利 + 折旧和摊销 + 利息支出

(百万人民币）

(百万人民币）

(百万人民币）

(百万人民币）

三年平均复合增长率：17.7%
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三年平均复合增长率：12.6%

三年平均复合增长率：13.9%

三年平均复合增长率：13.7%



每股收益 每股分红

净资产收益率 每股净资产
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股权价值持续上升

(人民币，分）

（人民币，分）

(人民币，分）
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本集团各业务板块营业收入 各板块经调整经营溢利
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风电光伏发电效益明显，协同效益显现

(百万人民币） (百万人民币）

●燃气发电及供热复合增长率：20.1%

●风电发电复合增长率：6.7%

●光伏发电复合增长率：30.5%
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利息保障倍数(1)
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偿债能力保持稳定

(1) 利息保障倍数 = EBIT/利息费用
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财务费用 债务构成

总债务/EBITDA 净债务负债率(1)
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财务和资本结构优化

(1) 净债务负债率 =净债务 / (净债务+股东权益(含少数股东权益))

(百万人民币)
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财政补贴 有效税率

• 本集团得到了财政的大力支持，财政补贴资金在2017年均已及时到
位，节约了资金成本。

• 本集团仍将与财政及其他政府机构保持良好的关系和沟通，为本集团
的经营创造良好的外部坏境。
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• 从增值税角度来看，风电业务享受增值税50%的即征即退；光伏业务
在2016-2018年仍将享受增值税50%即征即退；燃气业务中，向居民
用户销售热力享受全额增值税的返还。

• 从所得税政策角度来看，本集团风电和光伏业务所得税三年免征三年
减半征收；水电业务所得税基准税率仅为15%，同时所得税两年免征
三年减半征收；燃气板块中的部分企业享受高新技术企业15%的所有
税优惠政策。

成熟的财政补贴机制和税收政策优惠

（百万人民币）

3,048

1,230
1,067

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

2015年 2016年 2017年

20.6%

17.3%

21.1%

15.0%

16.0%

17.0%

18.0%

19.0%

20.0%

21.0%

22.0%

2015年 2016年 2017年



未来业务展望
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未来业务展望

“双轮驱动”
“半有机生长”

 2017年本集团收购了340兆瓦的光伏发电项目，未来继续以“新建”与“收
购”“双轮驱动”模式，进行“半有机化生长” 。

 进一步加大京津冀清洁能源项目开发，积极参与城市副中心、雄安新区、冬奥
会场馆、新机场、“三城一区”等重点区域的项目建设。

 加大对光伏项目的投资并购力度，继续探索农光互补、渔光互补、风光互补及
分布式光伏等多元化发展模式。

“电改新形势”
“实现新突破”

 建立健全清洁能源发电营销体制与机制，加快电力营销团队组建，积极争取交
易电量。

 关注能源互联网、智能微网、分布式光伏、多能协同、能源与相关产业或客户
深度互动和融合等关键技术的研发和应用。

 力争海上风电、地热、光热发电领域有所突破。

“新能源装机翻倍”
“境外破百万”

 至“十三五”规划末，实现中国境内新能源“装机容量翻倍”。
 至“十三五”规划末，实现境外风光总装机容量“突破100万千瓦”。
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燃气发电项目储备

序号 项目名称 装机容量(兆瓦)

1 博罗燃气热电联产项目 900

2 珠海金湾分布式能源项目 100

3 深圳低碳城分布式能源项目 47.5

4 深圳钰湖一期投产项目 360

5 深圳钰湖二期扩建项目 800

6 珠海钰海热电联产项目 800

共计 3,007.5

附录 – 燃气发电储备项目总览
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附录 – 风力发电未来项目总览

风力发电项目储备

项目状态 序号 项目名称 装机容量(兆瓦)

截至2017年底的在建项目

1 陕西府谷一期项目 49.5

2 甘肃靖远一期风电项目 50

3 京能榆林府谷田家寨二期50MW风电项目工程 50

项目合计 149.5

已核准即将开工的项目

1 澳洲Biala风电项目 108.5

2 河北怀南风电项目 49.5

3 甘肃靖远二期风电项目 50

4 陕西府谷三期风电项目 50

5 新疆京能三塘湖分散式接入风电项目 43.5

6 内蒙古二连浩特可再生能源微电网风电项目 140

7 内蒙古呼和马场风电项目 201

8 苏尼特左旗300MW风电项目 300

9 宁夏喊叫水150MW风电项目 150

10 宁夏灵武五期50MW风电项目 50

项目合计 1,142.5

截至2017年底的储备项目

1 官厅风电后续项目 200

2 北京京能门头沟区江水河风电场工程 49.5

3 内蒙古东乌旗风电项目 100

4 内蒙古正镶白旗风电项目 100

6 新疆阿吾斯奇风电项目 200

新疆哈密汉水泉风电项目 43.5

项目合计 693

风电储备项目共计 1,985

目前，本集团在风力发电的
项目储备丰富，为将来该板
块的稳定增长奠定了坚实的
基础。
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附录 – 光伏发电未来项目总览
光伏发电项目储备

项目状态 序号 项目名称 装机容量(兆瓦)

1 北京城市副中心行政办公区分布式光伏发电项目 0.5

2 东源天华阳光农光互补发电项目 100

截至2017年底的在建项目

3 益阳大通湖渔光互补项目 200

4 河北迁西光伏发电项目 4

5 辽宁北票京能一期光伏发电项目 20

6 辽宁葫芦岛南票京泰光伏发电项目 20

7 北塔山牧场光伏发电项目 30

8 浙江缙云光伏发电项目 15

9 广东徐闻二期光伏发电项目 50

10 凌源市四合当镇光伏发电项目 40

项目合计 479.5

备案并列入计划的项目

1 辽宁葫芦岛南票万和光伏发电项目（近期开工建设） 20

2 内蒙古二连浩特可再生能源微电网光伏发电项目 40

3 锦州凌海翠言光伏项目 20

4 锦州凌海班吉塔光伏项目 20

5 辽宁朝阳羊山光伏发电项目（近期开工建设） 20

项目合计 120

截至2017年底的储备项目

1 浙江玉环滩涂光伏项目 100

2 湖南湘阴县鼻湖渔场渔光互补光伏发电项目 100

3 广东陆丰光伏项目 74

4 广东博罗渔光互补 30

5 延庆刘斌堡农光互补项目 40

6 湖南常德屋顶分布式光伏项目 120

7 西安隆基屋顶分布式光伏项目 150

8 迁西二期光伏项目 40

9 内蒙古乌拉特中旗光伏项目 30

10 内蒙古正镶白旗光伏项目 50

11 中宁光伏项目 60

12 太阳山二期光伏项目 30

13 海原关桥二期光伏项目 20

14 灵武新立三期光伏项目 50

15 澳洲太阳能W绿地项目 300

16 澳洲太阳能M项目 100

项目合计 1294

光伏储备项目共计 1893.5

目前，本集团在光伏发电的
项目储备丰富，为将来该板
块的可持续快速增长奠定了
坚实的基础。
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