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免责声明

本推介册子乃北京京能清洁能源电力股份有限公司（“京能清洁能源”、“集团”

或“公司”）仅就公司通讯及一般参考而编制，并不构成公司任何类别之证券于

任何司法权区进行销售或认购之任何建议或邀请，亦不构成就有关证券作投资决

定之任何基准。在咨询专业意见前，不应使用或依赖所有有关数据。本介绍仅属

简介性质，并非公司现时或过往经营业绩或未来业务前景之全面描述。本推介册

子并不涉及任何明示或隐含保证或申述。公司明确表示不会就因使用或依赖本介

绍所载之任何数据(不论财务或其它数据)而引致之责任负责。

重要声明：2012年年底，公司完成京能集团持有的2个水电项目(大川、众能项目）

的收购工作，上述收购为同一控制下的业务合并，公司的合并财务报表已进行了

重述，视同业务合并在呈报的最早期间开始前已发生。除特别说明外，本演示片

中2011年财务数据均为重述后数据。
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京能清洁能源概况

北京地区最大的燃气热电供应商和中国领先的风电运营商，拥有多元化的清洁能源业务组合，涵盖燃气发电及供热、风力

发电、中小型水电、光伏发电及其他清洁能源业务。

•北京地区最大的燃气发电及供热运营商。

•截至2012年12月31日，运行中的燃气发电及供热控股装机容量为2028

兆瓦。

•中小型水电项目主要分布在中国西南地区,光伏发电主要分布在西北

及华北地区。

•截至2012年12月31日，中小型水电发电控股装机容量为368.89兆瓦；

光伏发电控股装机容量为10兆瓦。

•北京地区唯一的风电运营商。

•风电场主要位于中国风力资源较为丰富的内蒙、宁夏及北京等地区。

•截至到2012年12月31日，风力发电控股装机容量为1550.75兆瓦。



装机容量、净利润稳步持续增长
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2012年公司业务亮点
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狠抓历史发展机遇，
巩固首都市场地位

丰富能源业务结构，
提高风险防范水平

优化生产经营管理，
提升持续发展能力

推进科技强企战略，
打造科技创新平台
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狠抓历史发展机遇，巩固首都市场地位
----十二五期间“绿色北京”能源发展建设规划

打造系统性、安全性、多元性、多向性的

清洁能源体系，实施“五环内无煤化”；

实现2015年优质能源占能源消费总量比重

达到80%以上。
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狠抓历史发展机遇，巩固首都市场地位（续）
----加速推进北京四大燃气热电中心项目建设

东北热电中心--高安屯项目

• 装机容量845兆瓦

• 2台9F级燃气蒸汽联合循环机

组，年发电量约38亿千瓦时，新

增供热面积约1200万平方米

• 2011年12月获得核准，2012年9

月开工，已顺利进入项目土建施

工阶段

• 纳入北京市政府重大项目绿色审

批通道

• 将大大缓解东北郊地区供热缺口

西北热电中心—京西项目

• 装机容量1308MW

• 3台9F级燃气蒸汽联合循环

机组，年发电量53亿度，

供热面积约1800万平方米

• 2012年3月底获得核准，

2012年6月开工，已顺利进

入项目施工建设阶段

• 纳入北京市政府重大项目

绿色审批通道

• 将大大缓解西北地区供热

缺口

西南热电中心--京桥二期项目

• 装机容量838兆瓦

• 新建2台9F级燃气蒸汽联合循环

机组，年发电35亿度，新增供

热面积1200万平方米

• 2010年9月获得核准，已于2012

年底竣工

• 纳入北京市政府重大项目绿色

审批通道

• 城南行动计划中的重要能源基

础设施项目

%E4%B8%9A%E7%BB%A9%E5%8F%91%E5%B8%83%E4%BC%9A%E6%9D%90%E6%96%99%EF%BC%88%E6%A8%A1%E6%9D%BF%EF%BC%89 .pptx
%E4%B8%9A%E7%BB%A9%E5%8F%91%E5%B8%83%E4%BC%9A%E6%9D%90%E6%96%99%EF%BC%88%E6%A8%A1%E6%9D%BF%EF%BC%89 .pptx


• 北京将在主要新兴功能区打造区域能源体系

狠抓历史发展机遇，巩固首都市场地位（续）
----全面启动燃气冷热电区域能源项目

▪ 昌平未来城
占地面积：10.0平方公里
建筑面积：720万平方米

▪ 海淀北部新区
占地面积：226.0平方公里
建筑面积：3200万平方米

▪ 首钢工业区
占地面积：8.6平方公里
建筑面积：1300万平方米

▪ 亦庄南扩区域
占地面积：12平方公里
建筑面积：600万平方米

▪昌平TBD

占地面积：55平方公里
建筑面积： 422万平方米

▪ 通州台湖
占地面积：14.73平方公里
建筑面积：1874.13万平方米
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2012年

• 年底京桥二期项目
838MW投产

2013年

• 东北热电中心-高安

屯项目

845MW投产

• 西北热电中心-京西

项目

1308MW投产

• 未来科技城燃气热

电冷联供项目

240MW投产

储备项目

• 上庄燃气热电冷联

供项目 240MW

• 亦庄南扩项目

• 120MW

• 昌平TBD项目

• 180MW

• 通州台湖项目

• 120MW

狠抓历史发展机遇，巩固首都市场地位（续）
----爆发式增长的燃气冷热电装机规模
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丰富能源业务结构，提高风险防范水平
----做强风电、做多水电、做优光伏发电

国家在十二五规划中将促进能源结构

优化、促进生态环境保护。大力扶持清

洁能源行业发展，大力发展新能源和可

再生能源。积极发展水电，协调发展风

电，大力发展分布式光伏发电。2013年

预计新增水电装机2100万千瓦、风电装

机1800万千瓦、光伏发电装机1000万千

瓦。

公司坚持统筹规划，着力谋篇布

局，以燃气发电及供热业务为主，适度

多元化清洁能源业务，各板块协调发

展，业务结构不断优化。

光伏发电

水力

发电

风力

发电

燃气发电

及供热
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做强风电，多渠道提升风电运营水平

“ 十二五” 期间，国家将进一步提高电网接纳风电的能力，逐步解决限电问题，风
电行业将进入稳健、高质量的发展。公司配合行业政策实施，将优化项目，积极储备，
持续发展。

• 发展速度到发展质量的转变；

• 装机容量增长到发电量增长转变

行业

发展

• 加强项目核准管理；

• 把握风电发展的节奏和质量

风电

核准

政策

• 投资建设坚强智能电网，作为能
源配置的绿色平台，大规模输送
消纳清洁能源；

• 加快建设7条特高压线路，解决
送出通道

电网

建设

优化项目

• 调整风电发展区域，提高收益；

• 加大市场管理力度，多层次、多渠道积极协
调送出；

合理布局

• 把控风电开发进度，优化项目开发顺序；

• 实施第三批拟核准项目计划，加大非限电省
份开发力度

全面技改

• 建立满足电网友好型功能的风场， 促进电网
全额收购；

• 建立集控中心，优化电网调度；

• 统一管理，制定维护检修计划，提高风电设
备可利用率

备注：四交三直”7条特高压线路为：淮南-南京-上海、浙北-福州、雅安-武汉、蒙西-长沙特高压交流；宁东-浙江、
锡盟-泰州、蒙西-湖北特高压直流
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做强风电，项目开发成绩显著，建设扎实有序推进
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2012年投产风电项目 装机容量

宁夏太阳山风电场京能风电二期 49.5 MW

内蒙京能科右中旗巴彦呼舒风电场一期 49.5 MW

内蒙京能赤峰旗杆风电项目 49.5 MW

内蒙京能镶黄旗文贡乌拉风电项目 49.5 MW

宁夏宁东风电场（灵武）一期 49.5 MW

宁夏宁东风电场（灵武）二期 49.5 MW

2013年力保投产风电项目 装机容量

宁夏灵武三期 49.5 MW

内蒙赛汗三期 49.5 MW

北京官厅三期 49.5 MW

风电装机容量（MW）

储备风电项目 装机容量

内蒙巴林右二期 49.50 MW

内蒙赛汗四期 49.50 MW

陕西榆林府谷田家寨风场 49.50 MW

新疆第六师北塔山风电一期 49.50 MW

新疆第六师北塔山风电一期 49.50 MW

北京官厅四-八期 247.00 MW

内蒙呼和马场 300.00 MW

内蒙凉城风电项目 300.00 MW
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做多水电，中小型水电装机容量取得突破性进展

17.33

98

59

21.72

269

174

大川水电项目概况众能水电项目概况
2012年水电项目进展

• 建成云南那邦水电项目

• 装机容量180MW

• 已于2012年12月投产运营

净资产收益率 2012年收入 2012年利润总额
（%)                    (人民币百万元） （人民币百万元）

• 完成收购大川和众能水电项目

• 装机容量共计182.49MW

• 为公司带来良好收益已
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黑水三联水电二期

• 装机容量达44.4MW

腾冲永兴河水电

• 装机容量达34MW

2013年

投产项目
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做多水电，中小型水电装机容量取得突破性进展（续）
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及广西的优质水电项目的

前期工作
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做优光伏发电，获首都地区首个地面光伏项目开发权

13

新增投产

• 宁夏太阳山光伏 2012年2月投入商业运行

• 装机容量为10MW

核准在建

• 八达岭光伏 北京地区首座地面兆瓦级光伏并网发电项目

• 装机容量为31.08MW， 年发电量约4000万度

• 新疆五家渠一期 装机容量为20MW

• 新疆五家渠二期 装机容量为20MW

储 备

• 乌拉特中旗一期 装机容量为40MW

• 宁夏京能灵武新立一期 装机容量为10MW

• 宁夏京能海原关桥 装机容量为10MW

• 宁夏中卫光伏产业观光园区京能二期

• 装机容量为40MW

• 宁夏太阳山一、二期 装机容量为50MW

• 内蒙古乌拉特中旗一期 装机容量为40MW

十二五期间，国家将大力发展分布式光伏发电，2013年预计新增光伏发电装机1000万千瓦。

公司光伏发电板块势头良好，2012年总计获得核准容量71.08MW
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推进科技强企战略，打造科技创新平台

高安屯燃气热电烟气深度余热利用项

目通过国家科技部审核立项

率先进行的燃气热电联产项目CDM方

法学开发研究，在国内外燃气热电联产

方法学上具有里程碑式意义

未来科技城燃气热电《城镇供热系统能效提升

关键技术与示范》项目列入国家科技部“十二

五”重点支撑项目

未来科技城燃气热电项目评审入围国家能源局

“十二五”期间发展分布式能源示范项目

14
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风电集中控制中心获得国家实用新型专利

推进科技强企战略，打造科技创新平台（续）

通过集控中心，打破传统运营模式，实现

了对蒙西地区10家风电场的集中统一调度

结合功率预测系统，实现风场

有功和无功的精确控制，满足电网大规模风

场调峰运行要求

减少风场运行人员和运营成本

提高风机协调性，增加上网电量
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优化生产经营管理，提升持续发展能力

•差异化竞争，各专业分工明确，全程负责
制，专业分工下打造出一批精品示范工程
•全面提升融资能力，优化债务结构，提供
资金保障，防控能力明显增强

•进一步完善内控制度，项目建设全
程监控，全面实施规范化管理

•严格控制项目开发成本，加强招标
管理，降低采购成本

• 全力建设和培养人才队伍，熔铸经验
丰富、技术过硬的开发团队、业务团
队和管理团队，增强核心竞争力

• 战略调整布局，系统优化结构，突显
公司业务区位优势，结构优势，确保
公司健康可持续发展

系统化提升

规范化
控制

精细化
管理



财务表现



迅速壮大的资产规模

总资产 归属于母公司的净资产

（百万元人民币）
（百万元人民币）
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快速提升的盈利能力——营业收入持续增长

总售电量 营业收入
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快速提升的盈利能力—经营利润逐年递增

归属于母公司的净利润EBITDA

（百万元人民币）
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注： EBITDA=税前利润+财务费用+折旧和摊销
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快速提升的盈利能力—业务板块均衡发展

各业务板块营业收入明细
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各业务板块经调整经营溢利明细
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注：经调整经营溢利为各业务板块分部利润扣除CDM收入和其他收入的其他项
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有效税率

17.35%

11.11%

2011年 2012年

快速提升的盈利能力—税收政策多项优惠

增值税政策
□公司风电销售享有50%的增值税返还，居
民用户供热销售享有全额增值税返还
□从2009年1月1日开始，公司购进或者自建
的固定资产发生的进行税额可以从销项税额
中抵扣
所得税政策
□中国企业的所得税税率为25%

□公司的风电项目属于企业所得税法规定的
《公共基础设施项目企业所得税优惠目录》
中的公共基础设施项目，其投资经营的所
得，自该项目取得第一笔生产经营收入所属
纳税年度起，第一年至第三年免征企业所得
税，第四年至第六年减半征收企业所得税
□公司的水电项目享受西部大开发的税收优
惠政策，从开始生产经营起，第一年至第二
年免征企业所得税，第三年至第五年减半征
收企业所得税
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科学稳健的财务结构
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资本结构
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14,492

18,156

11,614

债务构成

（百万元人民币）
56.2%

63.2%

股东权益合计 总借款 净债务负债率 长期借款占总借款的比例短期借款长期借款

57.7%

76.5%
60.8%

76.5%

注：净债务=短期借款+长期借款-现金及现金等价物 净债务负债率=净债务/(净债务+股东权益（含少数股东权益））
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融资渠道日趋多元，融资成本显著降低

公司不断探索

多样化融资渠道，

积极调整财务结

构，获得大量稳定

低成本资金，促进

提升盈利水平，确

保各项目顺利建设

及运营。

◆2012年7月已发行规模为36亿元人民币公司债券

发行期限为5年期、3年期；利率分别为4.6%，4.35%

◆发行规模为18亿元人民币短期融资券

2012年底完成资料报送，并于2013年1月和3月成功分
两次等额发行，利率分别为4.24%和4.02%

◆引入“债权投资计划”

引入低成本保险债权资金，额度为人民币30亿元，较
银行同期利率下降5%

◆附属公司京能新能源有限公司2012年4月发行规模为人民
币10亿元的中期票据，票面利率5.86%
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行业展望及经营策略



清洁能源行业前景广阔

光伏发电

水力发电

风力发电

燃气发电及供热

加强并网规范化

积极给予政策支持

鼓励燃气分布式能源

全年新增光伏发电装机1000万千瓦

全年新增水电装机2100万千瓦

全年新增风电装机1800万千瓦

鼓励发展1000个分布式能源，2015年天然气
发电规划容量达到3000万千瓦

清洁能源行业政策趋于明朗：

大力提升清洁能源比重

可再生能源配额制实施办法即将出台

清洁能源发展前景广阔
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清洁能源行业前景广阔（续）

到2015年，国家能源结构中，天然气消费比重将超过20%；
北京市本地电源将以燃气发电为主，计划新建14台燃气热电联产机组，

形成以四大燃气热电中心作为主力支撑的“1+4+N”的中心大网格局

2015年北京本地能源结构

天然气消费占
80%左右

其他能源消费占
20%左右
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快速成长

高效运营

创新发展

均衡扩张

•抓住机遇，巩固并提升北京市场主导领先地位
•拓展多种融资渠道，提高公司盈利能力
•有效利用资本运作平台，关注优质项目

•严格控制项目造价，着力打造精品工程
•高效、安全运营，确保各项生产指标稳步增长
•充分发挥整体集约优势，强化成本控制管理

•探索区域能源新技术，引领能源高端利用
•加强管理、技术双创新，提升公司核心竞争力

•各种清洁能源因时因地均衡发展，业务结构
不断优化

2013年公司经营策略
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我们的愿景
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